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Tipo de Balance: Individual 
 
 
El presente informe sobre la Sociedad Concesionaria Vía Santa Rosa S.A. ha sido 
preparado para los años terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012. 
  

1. Resumen ejecutivo 
 
Durante el período enero-diciembre del año 2013, la sociedad alcanzó un nivel de 
ventas de M$ 11.525.128, un 3,7% superior (M$ 413.404) a la cifra del 2012 
correspondiente a M$ 11.111.724. 
 
La utilidad después de impuestos al 31 de diciembre del 2013 corresponde a M$ 
4.008.567, lo que significó una aumento de 15,2% (M$ 529.313) comparado con el 
mismo período de 2012, M$ 3.479.254. 
 
El resultado de explotación ascendió a M$ 6.994.266, lo que representa una 
disminución respecto del año 2012 que ascendía a M$ 7.148.413. 
 
El R.A.I.I.D.A.I.E de la Compañía al 31 de diciembre de 2013 fue de M$ 10.568.892, 
es decir un incremento de un 6,6% respecto  del mismo período del año 2012, 
donde alcanzó M$ 9.917.867.  
 
Respecto de los principales indicadores financieros: 
 

o La liquidez medida como liquidez corriente, varió de 1,61 en diciembre 2012 
a 1,82 en diciembre 2013. Este aumento, es consistente con los niveles de 
liquidez esperados para una sociedad de esta naturaleza. 

o El endeudamiento medido por la razón de endeudamiento, pasó de 4,8 en 
diciembre de 2012 a 4,4 en diciembre de 2013, debido tanto a las 
amortizaciones del crédito durante el 2013 como al incremento patrimonial. 

o La rentabilidad medida como rentabilidad del patrimonio promedio se 
mantuvo en un 25%. 
 

 
 
 
 
 
 
 



2. Análisis de Balance 
 

a. Activos 
 
Al 31 de diciembre de 2013, el total de activos presenta un saldo de M$ 90.930.817, 
lo cual corresponde a un aumento de 3,8% (M$ 3.357.502) respecto de 2012, 
cuando el saldo era de M$ 87.573.315. Esto se explica por los siguientes 
movimientos: 
 

o El activo corriente presenta una variación positiva de 22,7% (M$ 
2.114.317) explicado principalmente por un aumento en el rubro efectivo 
y equivalentes al efectivo 

o Activos no corrientes presentó un saldo de M$ 79.485.974 en el año 
2013, mientras que el año 2012 alcanzaba un saldo de M$ 78.242.789. 
Esto representa un aumento de 1,6% (M$ 1.243.185).  
 

b. Pasivo Corrientes y No Corrientes (no considera patrimonio) 
 
Al 31 de diciembre de 2013, los pasivos totales presentan un saldo de M$ 
74.072.157, presentando una variación positiva de M$ 1.720.209 (2.4%) respecto 
de 2012, cuando el saldo alcanzaba M$ 72.351.948. Los siguientes movimientos 
detallan esta variación: 
 

o El pasivo corriente presentó un aumento de 8,8% (M$ 510.927) pasando 
de M$  5.794.198 en el año 2012 a M$ 6.305.125 en el año 2013. 

o El pasivo no corriente aumento en 1,8% (M$ 1.209.282) pasando de M$ 
66.557.750 el año 2012 a M$ 67.767.032 el año 2013, debido 
principalmente a un aumento de pasivos por impuestos diferidos 
(M$2.808.895) que fue compensado por una disminución de otros 
pasivos financieros no corrientes (porción de largo plazo del crédito) : 
M$ 1.733.974. 

 
c. Patrimonio 
 
El patrimonio de la sociedad al 31 de diciembre del año 2013 aumentó 10,8% (M$ 
1.637.293) respecto del año anterior llegando a M$ 16.858.660.  
 
 
 



 
3. Análisis del Estado de Resultado 

 
El resultado que presenta Concesiones Vía Santa Rosa para el período enero a 
diciembre del año 2013, después de impuestos, asciende a M$ 4.008.567, lo que 
representa un aumento de 15,2% (M$ 529.313) respecto del año 2012, donde 
ascendió a M$ 3.479.254. Los principales efectos sobre el resultado fueron: 
 
Una leve disminución 2,2% (M$ 154.147) del margen de explotación: M$ 6.994.266 
para el año 2013 versus los M$ 7.148.413 del año 2012. 
 
El resultado antes de impuestos refleja un aumento de M$ 208.178 (4.5%), 
explicado fundamentalmente por una disminución de la ganancia bruta (M$ 
154.147), disminución de los costos financieros (M$ 235.726) y un aumento del 
resultado por reajuste (M$ 123.179). 
 
Así, el año 2013 el resultado final aumento 15,2% (M$ 529.313) respecto del año 
2012. Este aumento se explica principalmente por el aumento de los ingresos 
ordinarios (M$ 413.404) y la disminución de los costos de explotación por (M$ 
109.207) 
 
 

4. Análisis Estado de Flujo de Efectivo   
 
El flujo operacional de la compañía para el año 2013 ascendió a M$ 6.307.051, con 
un incremento de 20,6% (M$ 1.077.313) respecto de los M$ 5.229.738 del año 
2012.  
 
El flujo originado por actividades de financiamiento muestra un saldo negativo de 
M$ 5.356.306, lo cual representa un aumento de flujo negativo de 4.7% (M$ 
238.474) respecto del año 2012 donde este flujo fue también negativo en M$ 
5.117.832.  
 
Respecto del flujo originado por actividades de inversión, el año 2013 no presenta 
movimiento, lo que se compara con el año 2012 donde se produjo un saldo  
negativo de  M$ 6.541.850. 
 
Al considerar los tres flujos anteriormente mencionados, Concesiones Vía Santa 
Rosa S.A. al 31 de diciembre 2013 quedó con un saldo de efectivo y equivalentes 
de efectivo por un total de M$ 1.762.653, producto del saldo de efectivo y 
equivalentes de efectivo inicial de M$ 811.908, el  que aumento por el flujo positivo 
de efectivo y equivalentes de efectivo del período de M$ 950.745, presentando así 
un incremento del 117% en el saldo de efectivo. 
 



 
5. Análisis Financiero 

 
a. Indicadores 
 
- Liquidez                                         Dic 13    Dic 12  
 

 . Liquidez corriente                    : veces 1,8 1,6 
 . Razón Acida                            : veces 1,7 1,5 
 

-  Endeudamiento       
    
 

. Razón de endeudamiento          : veces  4,4 4,8 

. Porción deuda corto plazo         : %    8,5                         8,0 

. Porción deuda largo plazo         : %                   91,5                       92,0 

. Cobertura de gasto financiero : veces   2,7 2,5 
 
 
 
- Actividad    Dic 13                    Dic 12         
 

. Rotación Inventarios : veces  N/A N/A  

. Permanencia Inventarios       : días  N/A               N/A
  

 
- Resultados Dic 13 Dic 12 
 

. Ingresos de explotación : M$ 11.525.128 11.111.724           

. Costos de explotación : M$ (4.530.862) (3.963.311)  

. Ganancia Bruta : M$  6.994.266  7.148.413 

. Gastos Financieros  : M$ (2.818.671)           (3.054.397) 

. R.A.I.I.D.A.I.E : M$              10.568.892  9.917.867                     

. Utilidad después de impuestos  : M$                4.008.567           3.479.254 
            

 
- Rentabilidad 
 

 . Rentabilidad ventas  : %      34%        31% 
 . Rentabilidad patrimonio medio   : %      25%        27% 
 . Rentabilidad activo medio  : %      4.5%         4.1% 
 . Rentabilidad activo operacional: %      4.5%        4.1% 
 . Utilidad por  acción  : M$       334             290 
 . Retorno dividendos                    : M$       N/A         N/A 
 



 
b.  Análisis : 
 
En el análisis financiero del año 2013 respecto del año 2012 encontramos una serie 
de hechos que es importante mencionar: 
 
- Liquidez : 
 
Se observa un fortalecimiento de la liquidez, medida como liquidez corriente, que 
pasó de 1,6 veces el año 2012 a 1,8 veces el año 2013.  

  
- Endeudamiento : 
 
El endeudamiento, medido por la razón de endeudamiento, pasó de 4,8 en 
diciembre de 2012 a 4,4 en diciembre de 2013, reflejando una disminución 
significativa y mostrando un nivel de apalancamiento consistente con las 
características de este negocio. 
 
- Actividad : 
 
La estructura de negocios de la sociedad no genera la existencia  de inventarios. 
 
- Rentabilidad : 
 
La rentabilidad del patrimonio promedio pasó de 27% el año 2012 a  25% el año 
2013, consistente con un patrimonio que se ha fortalecido durante el último 
ejercicio. 
 
La rentabilidad del activo promedio pasó de 4,1% a 4,5% en igual período. 

 
 

6. Análisis de diferencia entre Valores Libro y Valores Económicos y/o de 
Mercado de los principales activos 

 
No se han producido diferencias entre el valor libro y los valores económicos de los 
principales activos de la sociedad. 
 
 

7. Análisis de Variaciones significativas durante el Ejercicio, en Mercado, 
Competencia y Participación relativa 

 
La sociedad tiene como única actividad, la explotación de la obra concesionada, por 
lo que no enfrenta competencia y dada la modalidad de contratación no tiene riesgo 
en sus ingresos, los cuales se encuentran fijados en las Bases de Licitación. 
Finalmente desde el punto de vista de costos, la obra se encuentra en un 100% 
construida y con su financiamiento contratado a tasa fija lo cual elimina la existencia 
de riesgos en esta variable. 


